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참고자료

내용 링크

강스템바이오텍 홈페이지

Dart 전자공시

에프앤가이드

• 동사 및 종속회사 사업부문은 줄기세포, 화장품, 바이오파마, 비임상시험 등이 존재

• 동사의 줄기세포 사업은 자체 개발한 다분화능을 가진 줄기세포를 인간 제대혈로부터 고순도로 분리하고, 

대량배양하는 기술을 기반으로 동종 제대혈 유래 줄기세포치료제(의약품) 연구개발을 주요 사업으로 영위

• 화장품 사업은 동사의 줄기세포 배양액을 기반으로 한 제품을 위주로 판매

l 출처 : 네이버증권 l

개요

대표자 나종천

설립일 / 상장일 2010.10.29 / 2015.12.21

업종분류(WICS / KOSDAQ) 생물공학 / 제약

시가총액 / 신용비율 560억 / 0.43%

발행주식 / 유동주식 37,937,925주 / 52,735,511 (94.33%)

대표전화(IR담당) 02-888-1590

주요주주
현황

주주명 지분율 관계 비고

세종 11.73% 새로운 최대주주

강경선 외 14인 7.49% 기존 최대주주

사업소개

http://www.kangstem.com/
https://dart.fss.or.kr/main.do
https://comp.fnguide.com/SVO2/ASP/SVD_Main.asp?pGB=1&gicode=A217730&cID=&MenuYn=Y&ReportGB=&NewMenuID=11&stkGb=701
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관련기사

제목 링크

강스템바이오텍 "골관절염 치료제, 임상 1상서 통증 개선 효과 확인

강스템바이오텍, “아토피 후보 ‘퓨어스템-AD주’ 日 기술수출 시동”

강스템바이오텍, 피부 오가노이드 통한 효능평가 서비스 연내 개시

강스템바이오텍, 류마티스 관절염 치료제 임상 2b상 IND 신청

강스템바이오, 357억 규모 '주주배정 유상증자' 결정

100만 아토피 환자 염원…치료제 개발 어디까지 왔나

오가노이드, '미니장기' 넘어 '인공장기' 시대 연다

강스템바이오텍② '퓨어스템-오에이 키트주' 조기 기술수출 목표

‘인체 피부와 모낭 완벽 구현한 피부 오가나이드’ 발표 (서울대 연구팀)

강스템바이오텍, 골관절염 주사 치료제 저용량군 투약 완료

주요 이슈

과거 이슈

[그림1] 강스템바이오텍 월봉 이슈 l 출처 : 불릿 l

2016.01 ~ 2016.07
# 아토피 세모치료제 2b상 승인
# GD-11 중국 허가
# 제대혈 줄기세포 특허 출원

2017.11 ~ 2018.12
# 줄기세포 미분화 주요인자인 
‘ZNF281’ 함량 줄기세포 기술 특허
# 시장에서 삼성바이오로직스 거래 정
지를 불확실성 해소로 바라보아 바이오
株 일시적 상승

2020.01 ~ 현재
# 주주배정 유상증자로 인한 주가 하락
# 퓨어스템-AD 임상 진행
# 퓨어스템-OA 임상 진행

https://www.pinpointnews.co.kr/news/articleView.html?idxno=216657
https://www.edaily.co.kr/news/read?newsId=02263206635738152&mediaCodeNo=257&OutLnkChk=Y
https://www.edaily.co.kr/news/read?newsId=02420646635709616&mediaCodeNo=257&OutLnkChk=Y
https://www.asiatime.co.kr/article/20230210500014
http://www.biospectator.com/view/news_view.php?varAtcId=19631
https://www.news1.kr/articles/5168310
https://www.hankyung.com/article/2023011804941
http://m.yakup.com/news/index.html?mode=view&pmode=&cat=&cat2=&nid=276642
http://m.healthmedia.co.kr/news/articleView.html?idxno=86139
https://www.pharmnews.com/news/articleView.html?idxno=229654
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l 출처 : 불릿 l

지배구조(약식)

1) 경영권 이슈 : 기존 주주 관련

• 최대주주인 강경선 기술고문은 1963년생으로 올해 60세. 동사의 창업자이며, 자녀 중 임원으로 

재직하고 있는 인원은 없는 것으로 확인

• 기존 주주의 지분율이 약 7%에 불과해 경영권 공격으로부터 취약할 것으로 판단

2) 경영권 이슈 : 세종 관련

• 2023년 10월 20일 주식회사 세종이 유상증자 실권주 매입을 동사의 지분 11.73%를 확보하여 최

대주주 등극. 현재까지는 경영권 영향보다는 일반투자 목적인 것으로 확인

• 실권주 유상증자 이후 세종의 지분율은 약 8.94%, 강경선 고문 측은 약 7.5%될 것으로 예상

3) 증권 발행

• 2021년 10월 운영자금을 목적으로 390억 규모의 주주배정 유상증자를 실시하였으며, 그중 159

억 원을 운영자금에 사용하였고, 230억 원을 단기금융상품에 예치한 것으로 확인

• 2023년 10월 357억 원 규모의 유상증자를 발행할 예정이며, 이중 183억 원은 임상 연구 비용, 

120억 원은 GMP 운영비, 26억 원은 오가노이드 개발, 나머지 28억 원은 기타 비용으로 활용할 

예정인 것으로 확인

• 향후 임상 결과에 따라 마일스톤 수령 및 아토피 치료제 L/O를 통해 추가 연구비를 충당할 계획인 

것으로 확인되었으며, 계획대로 될 경우 추가 유상증자 우려는 적을 것으로 판단

증권 종류 발행가 발행 예정일 발행일 발행 주식 수

주주배정 유상증자 3,150원 - 2021.10.21 12,376,237 주

주주배정 유상증자 1,426원 2023.10.25 2023.10.20 18,000,000 주

[표1] 유상증자 발행 현황 l 출처 : DART l
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1. GMP1

1) 다양한 파이프라인

• 동사는 아토피 피부염, 류마티스 관절염, 골관절염 등에 대한 신약 파이프라인을 확보하여 연구 

진행중인 상태

2) SELAF 시스템 : SElected-cell + LArge-scale + Freezing-tech를 혼합한 합성어

① Selected-Cell

• 500건의 제대혈을 선별과정을 거쳐서 MCB2로 적합한 셀을 확보

② Large-Scale

• 기존 생산은 여러 Donor로부터 제대혈이 어느 정도 분리되고 증식이 된 후 제품화를 하며, 제대

혈을 분리해서 계대배양한 다음 완제품을 만드는 공정

• 대량배양 기술은 ⓐ의 Selected-cell을 활용해 MCB/WCB3 구축 후 반복적인 공정을 회피하

여 40% 가량의 비용 절감에 이바지하였고, 이를 통해 Donor-Variation4 최소화 및 완제품의 

품질 일관성 증대에 획기적인 기여

[그림2] 강스템바이오텍 파이프라인 l 출처 : 강스템바이오텍 l

[그림3] SELAF의 대량배양기술 l 출처 : 강스템바이오텍 l

재료



③ Freezing Tech

• 동사는 자체 동력 프로그램, 동결 보조기구, 해동기를 개발하여 자체적으로 활용할 뿐만 아니라 바

이오 업계에도 판매하고 있는 상태

• 이러한 기술 보유는 향후 해외 기술수출에 강점이 될 것으로 보이며, 이를 통해 해외 GMP 투자 없

이 한국에서 IP5 공급이 가능할 것으로 기대

3) CDMO6 사업 현황

• 대부분의 CDMO를 하는 회사들은 프로젝트를 수주받아 중간에 중단하는 경우가 상당히 많은 경향

이 존재

• 그러나 동사는 4가지 프로젝트를 그만두지 않고 모두 진행할 예정이며, 해당 CDMO 사업을 

SELAF 시스템에 접목시킬 의지가 있는 것으로 확인

영역 기대 효과

Selected Cells
• 기술 격차를 실현하여 경쟁기업 대비 원천적 기술 경쟁력을 확보하고, 이를 통해 

퓨어스템-AD·퓨어스템-OA의 임상성공 가능성이 높아질 것으로 기대

Large Scale
• 가공비를 최소 40% 이상 절감하여 원가 경쟁력에서 우위를 점할 것으로 기대
• 제품의 안정적 공급으로 공급체계 구축 

Freezing Tech

• 세포활성도 유지를 통한 치료 효과 극대화로 AD·OA의 임상성공 가능성이 높아질 
것으로 기대

• 해외 기술 수출에 강점을 가지게 되어 향후 별도 해외 GMP투자 없이 한국에서 IP 
공급 가능

[표2] SELAF 도입의 기대 효과 l 출처 : 불릿l

[그림4] CDMO 사업 현황 l 출처 : 강스템바이오텍 l
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2. 오가노이드7 기술

1) 시장 전망

• 글로벌 오가노이드 시장은 2019년 약 7,775억 원 규모에서 2027년 약 3조 8,000억원 규모로 

연평균 22.1% 성장할 것으로 기대되는 시장

• 특히 동물시험금지 추세에 따라 성장세는 더 커질 것으로 기대

2) KBS's Skin Organoid

• 동사는 자체 기술인 Wnt-Agonist8 처리를 통해 오가노이드의 불필요한 연골조직 형성 최소화

에 성공하였으며, 공기액체계면배양9을 통해 정상 편평피부를 구현하여 기존 오가노이드의 한계

극복

• 동사는 오가노이드를 이용하여 아토피 피부염 발병의 주요인자인 S.aureus에 의한 세포사멸·증

식·기질 단백질 변화 등을 모델링하였으며, 이는 향후 기업의 임상 실험 시 효능평가로 플랫폼으로

도 활용될 것으로 전망 
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[그림5] Wnt-Agonist 처리 l 출처 : 강스템바이오텍 l

[그림6] S.aureus 모델링 l 출처 : 강스템바이오텍 l



3) 사업화 계획

• 동사는 오가노이드 기술을 통해 단기적으로는 효능평가 플랫폼 사업을, 장기적으로는 탈모·제1형 

당뇨병 치료제 개발 등의 사업을 모색할 계획

4) 기존 시험법과 KSB 기반 시험법의 비교

• 효능평가의 경우, 기존의 이종 간 시험과 달리 인체 피부조직 환경 내 상호작용할 수 있게 거부 반

응을 최소화하였고, 투여경로를 구현하여 High-throughput Screening10을 구현

• 장기 목표인 치료제 개발의 경우 안정성이 입증된 모낭/줄기세포 이식을 통해 감염, 염증 반응에 

따른 부작용을 최소화할 것으로 기대 09

영역 기존 vs KSB 기술 기반 비교

효능평가 플랫폼

치료제 개발

[그림7] 오가노이드 사업화 계획 l 출처 : 강스템바이오텍 l

[그림8] 기존 vs KSB 기반 비교 l 출처 : 강스템바이오텍 l



3. 퓨어스템-AD 

1) 임상 주요 이슈

• 동사는 SELAF를 통해 임상 과정을 획기적으로 개선하였으며, 현재 3상 임상 진행 중인 상태

• 2024년 6월 임상시험서 보고 완료 후 2025년 2월 품목승인이 날 것으로 보이며, 향후 미국·일

본·유럽 등 글로벌 기업들에게 L/O12를 계획 중인 것으로 확인 10

일시 시험 주요 내용

2013.01 1/2a상 IND 승인

1. 줄기세포 단화투여에 의해 가역적인 아토피 치료가 가능하다는 
가능성 제시
2. 비교군의 EASI-5011 값은 36%, 실험군은 55%를 보이며 아
토피 피부염 측정 지수의 유의미한 감소를 증명
3. 식약처는 2a 임상결과를 바탕으로 사전단계 없이 바로 3상 임
상시험을 진행하도록 승인

2019.11 1차 3상 임상시험
1. 48시간 이상의 출고 시간동안 임상의약품 세포활성이 저하되어 
임상 실패

2021.05 2차 3상 IND 승인

1. 3상 임상 시험의 실패 원인을 밝혀 ‘SELAF SYSTEM’을 도입
하여 의약품을 극저온 상태에 보관하여 질소탱크 하에서 36개월
간 할 수 있도록 개선
2. 임상시험 전환설계 도입 실험 통제 강화

현재 진행 2차 3상 임상시험

1. 품목 허가 신청 준비 및 세포 은행을 구축하였으며, 2023년 8
월 대상자 모집 마감 후 본격적인 시험 진행 예정
2. 2013년 기존 임상대비 EASI-50 값이 최대 20%개선될 것
으로 기대
3. 2024년 2월에 임상이 완료되어 2025년 2분기 품목 승인이 
날 것으로 예상되는 상태

[표3] 퓨어스템-AD 임상 이슈 l 출처 : 불릿 l

l 출처 : 강스템바이오텍 l[그림9] SELAF로 개선된 임상 시험 과정



2) L/O 전략

• 동사는 향수 임상 3상 결과를 바탕으로 국내 기업 뿐만 아니라 글로벌 기업에 L/O를 하여 사업화 

할 계획을 가지고 있으며, 현재 5개 피부과 전문 제약사와 논의 중인 것으로 확인

4. 퓨어스템-OA 

1) 무릎 골관절염 시장 현황

• 기준 골관절염 시장은 중등증(K&L 2~3등급) 무릎 골관절염 환자를 위한 치료제가 없었으나, 동사

는 이를 공략하여 퓨어스템-OA를 통해 시장 진출 

• 중등증 무릎 골관절염 환자는 전체 무릎 골관절염 환자 중 65%에 육박하여 2,000억 규모의 시장

성이 있을 것으로 기대 11

[그림10] 퓨어스템-AD 임상 이슈

l 출처 : 강스템바이오텍 l[그림11] 퓨어스템-AD 임상 이슈

l 출처 : 강스템바이오텍 l



2) OA 임상 주요 이슈

2) 1상 임상 진행 상황

• 코호트 1,2,3은 각각 퓨어스템-OA 저용량, 중용량, 고용량 실험군을 의미

• 고용량 투여군인 코호트3의 임상 결과는 2024년 6월에 완료될 것으로 예상

• 만약 시험약의 안전성과 유효성이 검증될 시, FDA의 데이터 요건을 충족하는 글로벌 빅파마와 L/O 

가능성이 클 것으로 기대

12

시험 주요 내용

과거 
비임상시험 

요약

1. 세계최초 수술 없이 주사 투약만으로 해결되는 치료제인 DMOAD13를 목표로 연구개발
2. 대동물 실험(염소)에게 퓨어스템-OA를 투여한 결과, 쩔뚝이던 염소가 정상적으로 걷게 
되는 결과 확인
3. MSCs14가 연골 조직 재생에 관여하는 것을 증명

1상 임상 
시험의 목표

1. 저용량/중용량/고용량으로 실험군을 나눈 후, 중등도 무릎 골관절염 환자에서 시험약의 
안전성이 있음을 증명
2. 대동물(염소) 비임상 결과를 바탕을 유효성 탐색

1상 임상 이후

1.연골재생과 연하골 구조개선과 같은 근본적인 골관절염 치료제의 가능성을 확인하고, 이 
결과를 바탕으로 L/O에 매진할 계획
2. 현재 글로벌 Big Pharma 4개사, 일본 K사, 중동 H사와 퓨어스템-OA의 L/O와 관련하
여 논의 중인 상태. 이르면 2024년 조기 L/O가 가능할 것으로 기대

[표4] 퓨어스템-OA 임상 이슈 l 출처 : 불릿 l

[그림12] OA 1상 임상 진행 상황 l 출처 : 강스템바이오텍 l
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1) 실적

• 2022년 매출액 163억 (YoY +31.5%), 영업이익 -206억 (YoY +9.3%)

• 2023년 2분기 매출액 62.5억 (YoY -29.2%), 영업이익 -120.3억 (YoY -15.4%) 

• 2022년 자회사 크로엔의 CRO 수주 증가와 CDMO 매출 상승으로 인해 매출액 증가

• 2023년 상반기 바이오 벤처 기업들의 유동성 위기로 인해 매출액 자회사의 CRO 물량이 감

소하였고, 이에 따른 매출액 및 영업이익 감소

• 자회사 크로엔의 매각을 추진하고 있으며, 2023.4Q에 매각 예정. 매각 사유는 임상 자금 확

보를 위한 것으로 예상

• 2023년 하반기 퓨어스템-OA의 1상 투약, 퓨어스템-AD의 2차 3상 임상 완료 후 2024년 

실험이 성공적으로 완료된다면 이와 관련된 L/O 매출 등이 본격적으로 발생할 것으로 예상

숫자

56.90%28.40%

11.90%
2.80%

비임상시험 화장품 

줄기세포 바이오파마

2023.2Q 
매출비중
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2) 가치평가

• 동사의 PER N/A, PBR 1.6배

• 현재 주가는 해당 종목의 PBR 밴드 하단부 이탈

• 클리노믹스(PER N/A, PBR 1.37배), 디엔에이링크(PER N/A, PBR 2.4배), 제넥신(PER N/A, 

PBR 0.97배) 등 동일 업종 대비 PBR 평균

• 아토피치료제 임상 3상 실패 가능성

• L/O실패로 인한 임상자금 확보 문제

l 출처 : 에프앤가이드 l[그림13] 강스템바이오텍 PER밴드(좌), PBR밴드(우)

숫자

리스크



박스권을 횡보하다 23년 8월 14일 유상증자로 인해 거래량과 함께 음봉으로 갭하락

2023년 8월 14일 갭하락 이후 거래량 없이 ‘저항1’을 이탈

20-60-120 역배열 상태

블릭스 지표 침체

주요 매수 주체는 없으며, 개인·외국인·기관 모두 매도

분할매수(저항선 상단 돌파 후 안착 시, 블릭스 침체구간 탈출 시)

분할매도(저항선 상단 돌파 실패 시, 블릭스 과열구간 이탈 시)

일봉

15

일봉

[그림14] 강스템바이오텍 일봉 l 출처 : 불릿 l

1) 추       세 :

2) 거 래 량 :

3) 이 평 선 :

4) 심      리 :

5) 수      급 :

* 전  략 :

저항3

저항2

저항1



2019년 이후 지속적으로 하락하여 역사적 신저가 달성

2020년 2월 ~ 2021년 1월 대량 거래량 이후 현재까지 거래량 없이 하락하고 있는 상태 

20-60-120 역배열 상태

블릭스 지표는 중립

분할매수(저항선 상단 돌파 후 안착 시, 블릭스 침체구간 탈출 시)

분할매도(저항선 상단 돌파 실패 시, 블릭스 과열구간 이탈 시)

주봉

16

[그림15] 강스템바이오텍 주봉 l 출처 : 불릿 l

1) 추       세 :

2) 거 래 량 :

3) 이 평 선 :

4) 심      리 :

* 전  략 :

저항1
저항2

저항3



월봉상 저항 매물대는 3,000원 ~ 7,920원(60.2%)

2019년 1월 이후 지속적으로 하락하고 있는 상태

2020년 2월 ~ 2021년 1월 대량 거래량 이후 현재까지 거래량 없이 하락하고 있는 상태 

이평선 역배열 상태

월봉

17

[그림16] 강스템바이오텍 월봉 l 출처 : 불릿 l

1) 매  물  대 :

2) 추       세 :

3)거  래  량 :

4)이  평  선 :

저항1

저항2

저항3



재료

숫자 단기

중기 수급

대주주

5.
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지분율

유통물량

법칙준수

경영권 승계
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지속성
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지분가치

신용비율

부채비율

PBR

업종비교

심리
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캔들패턴
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상한가이력

매수주체

거래량

매집횟수

매집량
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주석

1. GMP : 우수한 의약품을 제조하기 위해 공장에서 원료의 구입부터 제조, 출하에 이르는 모
든 정에 필요한 관리규정

2. MCB : 마스터 세포은행. 특성이 규명된 세포주를 동일한 조건에서 단일 배양으로 얻은 균
질한 세포 부유액을 여러 개의 용기에 같은 양으로 분주하는 것

3. WCB : 제조용 세포은행. 마스터 세포은행은 모든 제조용 세포은행을 만드는 데 사용. 특성 
분석이 충분히 이루어진 동물 또는 기타 유래의 세포로, 마스터 세포은행에서 지정 조건에서 
동결 보관하는 일정한 양의 세포를 보관하는 곳

4. Donor-variation : 기증자마다 다른 유전자 특성에 따른 분산의 정도

5. IP : 지적재산권

6. CDMO : 계약을 맺고 의약품을 위탁생산해주는 CMO에 개발 서비스 개념을 더한 용어로, 
위탁생산과 위탁개발을 함께 일컫는 말

7. 오가노이드 : 실험동물 또는 인체에 유래한 세포의 자가조직화 능력을 이용하여 3차원 증
식을 유도하고 이를 생체 모델 시스템으로 활용하는 생명공학 기술

8. Wnt- Agonist : 윈트 신호전달 작용제. 윈트 신호전달은 세포의 증식과 이동, 세포 분화 
및 암을 포함한 다양한 질병에 관여

9. 공기액체계면배양 : 부분적으로 개방된 배양 용기에서 오가노이드의 표면을 공기에 노출시
키는 것 

10. High-Throughput Screening : 수백만 건의 화학, 유전학 테스트를 신속하게 수행하는 
과학적 실험 방법. 이 과정을 통해 특정 생체분자 경로를 조절하는 화합물, 항체 또는 유전자
를 신속하게 인식할 수 있다. 

11. EASI-50 : 의약품 투여 후 피부염 증상이 50% 이상 개선된 환자의 비율을 의미

12. License Out : 자사가 보유한 기술·물질·제품·특허 등의 권리를 타사에 허가함으로써 얻
는 수익

13. DMOAD : 골관절염 근본적 치료제. 연결 주변부 구조 개선을 통해 골관절염을 치료하는 
약물

14. MSCs : 중간엽 줄기세포. 다능성 줄기세포의 일종으로 연골, 근육, 지방을 포함한 다양
한 세포로 분화 가능
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연간 손익 요약 17년 18년 19년 20년 21년 22년
매출액 265 321 421 577 674 612

영업이익 54 64 79 137 151 59
지배주주순이익 45 49 49 109 151 61

매출총이익률(%) 75.9 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
판관비율(%) 60.4 80.1 81.2 76.4 77.6 90.5

영업이익률(%) 20.4 19.9 18.8 23.7 22.4 9.6
매출액 YOY(%) 40.2 21.1 31.2 37.1 16.8 -9.2 

영업이익 YOY(%) 46.0 18.5 23.4 73.4 10.2 -60.9 
지배순이익 YOY(%) 50.0 8.9 0.0 122.5 38.5 -59.6 

투자지표 17년 18년 19년 20년 21년 22년
시가총액 849 1,704 2,363 4,517 5,076 2,774

EPS 377 408 399 885 1,230 501
BPS 2,655 3,033 3,417 4,239 5,556 6,020
PER 18.7 34.7 48.7 41.6 33.6 45.2
PBR 2.7 4.7 5.7 8.7 7.4 3.8
PSR 3.2 5.3 5.6 7.8 7.5 4.5
ROE 14.2 13.5 11.7 20.9 22.1 8.3
ROA 12.7 11.3 9.1 17.1 17.5 6.7

EV / EBITDA 14.6 21.6 24.7 29.0 28.0 29.0
배당성향(%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

시가배당율(%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
차입금비율(%) 0.0 1.0 5.4 0.4 0.5 2.6
부채비율(%) 11.8 19.5 28.7 22.5 26.1 23.0

연간 현금흐름표 17년 18년 19년 20년 21년 22년
영업활동현금흐름 18 44 50 124 130 54

당기순이익 45 49 49 109 155 61
감가상각비 0 0 3 3 13 23

투자활동현금흐름 -23 -15 -67 -53 -115 -96 
설비투자 13 0 7 7 2 4

재무활동현금흐름 7 4 17 -25 8 -11 
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분기 손익 요약 22.1Q 22.2Q 22.3Q 22.4Q 23.1Q 23.2Q
매출액 175 136 162 139 161 28

영업이익 29 8 13 9 9 -60 
지배주주순이익 22 12 13 14 9 -59 

매출총이익률(%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 3.6
판관비율(%) 84.0 94.9 92.0 93.5 95.0 -210.7 

영업이익률(%) 16.6 5.9 8.0 6.5 5.6 -214.3 
매출액 YOY(%) 4.8 -17.1 -12.9 -12.0 -8.0 -28.2 

영업이익 YOY(%) -27.5 -80.0 -71.1 -65.4 -69.0 -25.0 
지배순이익 YOY(%) -37.1 -60.0 -79.0 -39.1 -59.1 -22.9 

분기 현금흐름표 22.1Q 22.2Q 22.3Q 22.4Q 23.1Q 23.2Q
영업활동현금흐름 12 17 25 0 11 -32 

 당기순이익 24 10 13 14 9 -62 
 감가상각비 6 6 6 6 4 10

 투자활동현금흐름 -34 0 -75 13 -1 59
 설비투자 1 0 0 3 1 1

 재무활동현금흐름 -4 -1 7 -12 3 -5 

Compliance Notice

- 본 자료를 작성함에 있어서 기재된 내용들이 당사의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 
없이 작성되었음을 확인합니다.

- 동 자료 종목의 경우 조사분석 책임자는 보고서 발간 전 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

- 본 자료는 개인투자자의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제공되었습니다.

- 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다.

- 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을
보장할 수 없습니다. 그러므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종
결정을 하시기 바랍니다. 

- 본 자료는 어떠한 경우에도 개인투자자의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.
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